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Key Take-aways

1.

Bei Verwendung eines Kapitalbands
unterliegt nur die Nettokapitalerhohung
am Ende der Laufzeit der
Emissionsabgabe.

2.

Bei der Bildung von Kapitaleinlagereser-
ven unter dem Kapitalband gilt ebenfalls
eine Nettobetrachtung. Fir nicht kotierte
Gesellschaften ist dies unattraktiv, wird
aber durch die Praxis korrigiert.

3.

Neu kann das Eigenkapital in einer zu-
lassigen Fremdwahrung geflihrt werden.
Lediglich der steuerbare Gewinn und das
steuerbare Eigenkapital miissen noch in
Schweizer Franken umgerechnet werden.
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1 Einleitung

Auf den 1. Januar 2023 ist die Aktienrechtsrevision in Kraft
getreten. Einige der neuen Bestimmungen haben auch
steuerliche Auswirkungen, welche in diesem Newsletter dar-
gestellt werden.

Ein Uberblick Uiber die gesellschaftsrechtlichen Neue-
rungen und Auswirkungen der Aktienrechtsrevision findet sich
in unseren Newslettern vom Oktober 2020, Oktober 2022 und
Dezember 2022.

2 Kapitalband

Das Kapitalband verschafft dem Verwaltungsrat die Méglich-
keit, das Aktienkapital der Gesellschaft wahrend maximal
funf Jahren flexibel um bis zu 50% herab- oder herauf-
zusetzen. Damit stellt das Kapitalband eine Kombination der
bereits bekannten genehmigten Kapitalerhohung sowie der
neuen genehmigten Kapitalherabsetzung dar, welche mit den
entsprechenden Emissionsabgabe- und Verrechnungssteuer-
folgen verbunden sind.

Die Einfiihrung des
Kapitalbands bictet
steuerliche Gestaltungs-
moglichkeiten.

21 Emissionsabgabe

Kapitalerhohungen unterliegen grundsatzlich der Emissions-
abgabe von 1%. Damit nicht jede Kapitalerhéhung innerhalb
des Kapitalbands eine Emissionsabgabepflicht auslost, wird
fir Emissionsabgabezwecke eine Nettobetrachtung vorge-
nommen. Folglich unterliegt nur die Nettokapitalerh6hung
(d.h. die positive Differenz von Zu- und Abfllissen innerhalb
des Kapitalbands) am Ende der Laufzeit des Kapitalbands der
Emissionsabgabe.

Damit flihrt die Einflihrung des Kapitalbands im Vergleich
zu den bisher anwendbaren Kapitalerhéhungsmaoglichkeiten
sowohl zu einem Aufschub der Emissionsabgabe von bis zu
funf Jahren als auch zu einer Verrechnungsmaglichkeit mit
allfalligen Abfliissen wahrend der Laufzeit des Kapitalbands.

2.2 Kapitaleinlagereserven

Die Kapitaleinlagereserven sind sowohl aus verrechnungs- als
auch aus einkommenssteuerlicher Sicht relevant, da sie ohne
Verrechnungs- und Einkommenssteuerfolgen zuriick-
bezahlt werden konnen. Wie bei der Emissionsabgabe gilt

fiir die Bildung von Kapitaleinlagereserven im Rahmen des
Kapitalbands eine Nettobetrachtung, was zweierlei bedeutet:
Einerseits erfolgt die Erhohung der Kapitaleinlagereserven
gemass Gesetzeswortlaut nur soweit die neu gebildeten Ka-

pitaleinlagereserven die Riickzahlungen von Reserven im
Rahmen des Kapitalbands iibersteigen. Andererseits wird
die Veranderung der Kapitaleinlagereserven erst am Ende
der Laufzeit des Kapitalbands von der ESTV bestatigt. Diese
verzdgerte Bestatigung ist insofern relevant, als eine einkom-
mens- und verrechnungssteuerfreie Riickzahlung der Kapital-
einlagereserven erst moglich ist, nachdem diese von der ESTV
anerkannt worden ist.

Die Nettobetrachtung wurde mit Blick auf Publikums-
gesellschaften eingefiihrt und ist im Grundsatz unbestrit-
ten. Denn ohne diese hatten Publikumsgesellschaften inren
Aktionaren Steuervorteile verschaffen konnen, indem sie fiir
die Kapitalherabsetzung bzw. den Rlickkauf der zu vernichten-
den Aktien eine zweite Handelslinie er6ffnen. Dadurch hatten
inlandische Aktionare, welche ihre Aktien im Privatvermdgen
halten, ihre Aktien weiterhin liber die erste Handelslinie ver-
kaufen und dabei einen steuerfreien privaten Kapitalgewinn
realisieren konnen (wogegen beim Verkauf liber die zweite
Handelslinie grundsatzlich die Einkommens- und Verrech-
nungssteuerfolgen einer direkten Teilliquidation eingetreten
waren). Bei inlandischen Aktionaren, flir welche das Buchwert-
prinzip gilt (juristische Personen und Privatpersonen, welche
die Aktien im Geschaftsvermdgen halten), sind die Steuerfol-
gen einer solchen Teilliquidation regelmassig geringer, zumal
lediglich die Differenz zwischen Buchwert und Riickkaufspreis
mit der Einkommens- bzw. Gewinnsteuer erfasst wird oder gar
von einer zusatzlichen Entlastung (z.B. Beteiligungsabzug oder
Teilbesteuerung) profitiert werden kann. Auslandische Aktiona-
re - zumindest jene, die ihre Aktien lber die zweite Handelsli-
nie andienen - werden regelmassig zur vollstandigen Riicker-
stattung der Verrechnungssteuer legitimiert sein. Inlandische
Aktionare mit Buchwertprinzip sowie auslandische Aktionare
mit voller Riickerstattungsberechtigung bei der Verrechnungs-
steuer kdnnen somit ihre Aktien ohne wesentliche Steuerfol-
gen liber die zweite Handelslinie andienen. Ohne eine Netto-
betrachtung hatten Aktionare von Publikumsgesellschaften
diese unterschiedlichen Steuerfolgen auf der ersten und
zweiten Handelslinie zu ihren Gunsten ausniitzen konnen.
Insbesondere miisste die Gesellschaft dabei keine Kapitalein-
lagereserven zurlickzahlen, um den lber die erste Handelslinie
andienenden Aktionaren einen Steuervorteil zukommen zu
lassen. Gleichzeitig hatten bei der Kapitalerhdhung neue, ein-
kommens- und verrechnungssteuerfrei riickzahlbare Kapital-
einlagereserven gebildet werden kdnnen.

Die fiir Publikumsgesellschaften zum Schutz vor Miss-
brauchen durchaus sinnvolle Nettobetrachtung ist fiir nicht
kotierte Gesellschaften nicht erforderlich, da sie ohnehin
keine zweite Handelslinie eroffnen konnen. Kapitalherabset-
zungen l8sen stets die Einkommens- und Verrechnungssteu-
erfolgen einer direkten Teilliquidation aus, sofern und soweit
die Kapitalherabsetzung gegen librige Reserven erfolgt. Viel-
mehr fiihrt die Nettobetrachtung bei nicht kotierten Gesell-
schaften zu einem Steuernachteil, weil dadurch die wahrend
der Anwendung des Kapitalbands gebildeten Kapitaleinlagere-
serven erst bei Ablauf des Kapitalbands bestéatigt werden. Dies
hat zur Folge, dass eine unter dem Kapitalband erfolgende
Erh6hung der Kapitaleinlagereserven bei einer gleichzeitig er-
folgenden Kapitalherabsetzung nicht anerkannt wird, obschon
es sich bei der Kapitalherabsetzung um eine steuerbare Teil-
liguidation handelte. Um diesen unerwiinschten Effekt zu
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korrigieren, halt die ESTV in ihrem am 23. Dezember 2022
publizierten Kreisschreiben Nr. 29c fest, dass die nicht liber
eine zweite Handelslinie zuriickbezahlten librigen Reserven,
welche durch die Anteilsinhaber wieder einbezahlt wurden,
den Kapitaleinlagereserven zusatzlich zum Nettozufluss aus
dem Kapitalband gutgeschrieben werden kdnnen. Ohne
diese Erleichterung wiirde das Kapitalband aus Steuergriinden
fur nicht kotierte Gesellschaft wohl toter Buchstabe bleiben.
Schliesslich ist festzuhalten, dass gemass dem erwahn-
ten Kreisschreiben Nr. 29c auch die innerhalb des Kapital-
bands zurlick- und durch die Aktionare wieder einbezahiten
Kapitaleinlagereserven bzw. Ausland-Kapitaleinlagere-
serven zusatzlich zum Nettozufluss aus dem Kapitalband den
Kapitaleinlagereserven gutgeschrieben werden kdnnen.

Unterschiede zwischen
borsen- und nicht-
kotierten Gesellschaften
sind zu beachten.

3 Weitere Neuerungen

3.1 Aktienkapital in Fremdwahrung

Bislang konnte die Buchfiihrung in Schweizer Franken oder in
der fiir die Geschéftstatigkeit wesentlichen Wahrung, der sog.
Funktionalwdhrung, erfolgen. Wurde eine Funktionalwahrung
gewahlt, musste die Jahresrechnung fiir Steuerzwecke den-
noch in Schweizer Franken, d.h. in die Darstellungswahrung
umgerechnet werden, was unweigerlich zu Umrechnungsdif-
ferenzen fihrte.

Mit Inkrafttreten der Aktienrechtsrevision ist es neu mog-
lich, das Aktienkapital in einer vom Bundesrat als zulassig
definierten Fremdwéahrung (derzeit EUR, GBP, USD und JPY)
zu flhren. Da die Kapitaleinlagereserven steuerlich gleich
behandelt werden wie das Grund- und Stammkapital, konnen
diese nun ebenfalls in der gewahlten zulassigen Fremdwah-
rung geflihrt und von der ESTV bestatigt werden.

Bei erstmaliger Umstellung des Aktienkapitals bzw. der
Kapitaleinlagereserven in Funktionalwahrung hat die Um-
rechnung zum Kurs per Umstellungsstichtag (per Anfang des
Geschéftsjahres) zu erfolgen. Bei der Umrechnung der Kapi-
taleinlagereserven entstehende Differenzen zu dem bei der
Bildung der Kapitaleinlagereserven verwendeten historischen
Umrechnungskurs sind gewinnsteuerneutral. Entsprechend
sind diese Umrechnungsdifferenzen in der Handelsbilanz
erfolgsneutral dem Gewinn-/Verlustvortrag oder den freien
Gewinnreserven zu belasten bzw. gutzuschreiben. Zukiinftige
Erhéhungen und Rlickzahlungen der Kapitaleinlagereserven
sind zum jeweiligen Tageskurs umzurechnen. Diese werden
von der ESTV nur noch in der verwendeten zulassigen Fremd-
wahrung bestéatigt.

Abschliessend ist festzuhalten, dass die Steuern trotz

der Mdglichkeit, die Jahresrechnung in einer Fremdwahrung
zu flihren, weiterhin in Schweizer Franken entrichtet
werden missen. Folglich sind der steuerbare Gewinn zum
durchschnittlichen Devisenkurs der Steuerperiode und

das steuerbare Eigenkapital zum Devisenkurs am Ende der
Steuerperiode umzurechnen. Die Erleichterung besteht somit
darin, dass nicht mehr die ganze Jahresrechnung umgerech-
net werden muss.

3.2 Eigene Aktien

Der Erwerb eigener Aktien hat, sofern er nicht zum Zwecke
der Kapitalherabsetzung und innerhalb der in Art. 659 OR
genannten Limiten von 10% bzw. 20% erfolgt, keine unmit-
telbaren Einkommens- und Verrechnungssteuerfolgen,
solange dabei die maximale Haltedauer von sechs Jahren
(bzw. zwei Jahren beim Erwerb in Zusammenhang mit Uber-
tragbarkeitsbeschrankungen) nicht liberschritten wird.

Mit Inkrafttreten der Aktienrechtsrevision kdnnte es neu-
erdings aus aktienrechtlicher Sicht zulassig sein, die bisher
bekannten Limiten zu liberschreiten, sofern die Riick- und
Weiterverkaufe eigener Aktien bis maximal 50% im Rahmen
eines Kapitalbands und innerhalb von zwei Jahren erfolgen.
Bislang besteht hierzu allerdings weder eine einheitliche Lehr-
meinung noch eine gefestigte Praxis. Zudem ist fraglich, ob
eine allfallige Uberschreitung dieser Limiten auch aus steuer-
licher Sicht akzeptiert wiirde, weshalb die weitere Entwicklung
abzuwarten und zu verfolgen ist.

Eine Rlickkaufsmadglichkeit von bis zu 50% eigener
Aktien im Rahmen eines Kapitalbands ware aber durchaus
begriissenswert, weil sich dadurch attraktive Gestaltungsmog-
lichkeiten (z.B. im Zusammenhang mit einer Nachfolgeplanung)
ergeben kdnnten. Vorerst sind jedoch weiterhin die bekann-
ten Limiten von 10% bzw. 20% zu beachten.

Das Aktienkapital in

einer Fremdwihrung

fiihrt zu steuerlichen
Vereinfachungen.

3.3 Zwischendividenden
Neuerdings konnen auch Zwischendividenden aus dem
laufenden Gewinn, so zum Beispiel aus der Realisation von
ausserordentlichen Gewinnen, ausgeschiittet werden. Dadurch
ergeben sich beschleunigte Ausschiittungsmadglichkeiten.
Eine solche Zwischendividende unterliegt analog der
bisherigen Regelung der Verrechnungssteuer. Da die Bildung
von Kapitaleinlagereserven gemass Praxis der ESTV erst nach
Vorliegen eines Jahresabschlusses bestatigt wird, wird eine
verrechnungssteuerfreie Ausschiittung von im gleichen Jahr
gebildeten Kapitaleinlagereserven mittels Zwischendividende
auch gemass den erst kirzlich publizierten Praxishinweisen
voraussichtlich nicht moglich sein.
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4 Fazit

Insbesondere das Kapitalband sowie die Moglichkeit, das
Aktienkapital und die Kapitaleinlagereserven in einer Fremd-
wahrung zu fuhren, sind auch aus steuerlicher Sicht erfreu-
liche Neuerungen und bieten interessante Gestaltungsmog-
lichkeiten. Entwicklungen und Anpassungen der noch jungen
Verwaltungspraxis, welche sich naturgemass in den ersten
Jahren nach dem Inkrafttreten ergeben kdénnen, sind weiter
zu beobachten.
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