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Verrechnungssteuerruckerstattung bei Finanz-

produkten

Paradigmenwechsel von der Nutzungsberechtigung zur Steuerumgehung

Michael Nordin/J6rg Schudel/Roland Wild*

Michael Nordin, Dr. iur.,
LL.M. (Tax), Rechtsanwalt,
dipl. Steuerexperte, Partner,
Schellenberg Wittmer AG,
Ziirich

Roland Wild, M.A. HSG,
Rechtsanwalt, dipl. Steuer-
experte, Partner, Schellen-
berg Wittmer AG, Ziirich

Mit seinem jlngsten Entscheid zur Nutzungsberechti-
gung bei Finanzprodukten hat das BGer einen Paradig-
menwechsel vollzogen. Die Nutzungsberechtigung des
Emittenten hangt fortan von der Risikotragung ab und
wird daher regelméssig zu bejahen sein. Dies gilt insbe-
sondere in Zusammenhang mit der Ausgabe von Retail-
Produkten. Entsprechend hdangt die Geltendmachung
von Abkommensvorteilen in Zusammenhang mit
Finanzprodukten inskiinftig vom Vorliegen einer Steu-
erumgehung ab. Im Rahmen der Steuerumgehungspru-
fung ist die Absonderlichkeit der Gestaltung bzw. das
Vorliegen einer Umgehungs- bzw. Missbrauchsabsicht
von einer Finanzexpertin oder einem Finanzexperten zu
beurteilen, was bedeutet, dass nicht die Sichtweise der
Verwaltung, sondern jene der Finanzindustrie massge-
bend ist.

* Die Autoren danken Frau Irina Kopatz, M. A. HSG, Substitutin,
Schellenberg Wittmer AG, Zirich, fir ihre umfangreiche Mit-
hilfe bei der Redaktion und Recherche des vorliegenden Arti-
kels.

Jorg Schudel, lic. oec. HSG,
dipl. Steuerexperte,

Head Group Tax, Julius Béar
Gruppe AG, Zlirich

Par sa décision récente relative a la qualité de bénéfi-
ciaire effectif en matiére de produits financiers, le Tribu-
nal fédéral a opéré un changement de paradigme. La
qualité de bénéficiaire effectif de I'émetteur dépend dé-
sormais de la prise en charge du risque et devra, par-
tant, étre admise en régle générale. Cela vaut en parti-
culier dans le contexte de I’émission de produits desti-
nés a la clientele de détail. En conséquence, la revendi-
cation d’avantages découlant de traités de double im-
position en lien avec des produits financiers dépendra
a l'avenir de I'existence d’une évasion fiscale. Dans le
cadre de I'examen de la question de I'existence d’une
évasion fiscale, le caractere insolite de la structure ainsi
que l’existence d’une intention d’évasion ou d’abus
doivent étre estimés par un(e) expert(e) financier(ére),
ce quiimplique que ce n'est pas le point de vue de I’ad-
ministration, mais celui de I'industrie financiére qui est
déterminant.
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1 Einleitung

Im Nachgang zu den im Mai 2015 vom Bundesgericht
(BGer) gefillten sog. didnischen Banken-Entscheiden'
haben zwei der Autoren einen Artikel? zur Verrechnungs-
steuerriickerstattung bei Finanzprodukten verfasst. Darin
wurde postuliert, «dass bei der Ausgabe von Finanzpro-
dukten, die als Retail-Produkte zu qualifizieren sind und
die also einer breiten Offentlichkeit zu Marktbedingun-
gen angeboten werden, die Nutzungsberechtigung an den
Ertragen der Basiswerte beim emittierenden Finanzinsti-
tut verbleibt» und dass «die Uberpriifung der Riickerstat-
tungsberechtigung unter dem Gesichtspunkt des Abkom-
mensmissbrauchs bzw. der Steuerumgehung» vorbehal-
ten bleiben soll®.

Diese Forderung basiert auf dem Umstand, dass die den
dédnischen Banken-Entscheiden zugrunde liegenden
Sachverhalte beides Extremfille waren, denen es wohl
nicht bloss an der Nutzungsberechtigung fehlte. Diese
Fille hitten vermutlich ohne weiteres auch als Miss-
brauchs- oder Steuerumgehungsfille qualifiziert werden
konnen, wenn das BGer dieses Kriterium denn gepriift
hitte.

Dass eine Missbrauchs- bzw. Steuerumgehungspriifung
ausblieb, ist der Reihenfolge der zu priifenden Riicker-
stattungsvoraussetzungen geschuldet. Aufgrund der Tat-
sache, dass die Nutzungsberechtigung vor einem allfalli-
gen Missbrauch bzw. einer allfilligen Steuerumgehung
gepriift wird und dass die Nutzungsberechtigung unter

1 BGer 5.5.2015, 2C_364/2012 und 2C_377/2012.

2 NoRrbIN/ScHUDEL, Finanzprodukte und Verrechnungssteuerriick-
erstattung.

3 NoRpIN/ScHUDEL, Finanzprodukte und Verrechnungssteuerriick-
erstattung, 62.

2.2.3 Urteil des Bundesgerichts (BGer 9C_635/2023) . . . . . . 25
2.2.3.1 Nutzungsberechtigung . . . . . . . . ... ... ... 25
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4.5 Steuerumgehung/Abkommensmissbrauch . . . . . . .. 31

Literatur . . . . . . . .o 32

der stark auf die Weiterleitung fokussierenden Theorie
der doppelten Interdependenz regelméssig (vor)schnell
verneint wurde, wurde die Riickerstattungsberechtigung
in Zusammenhang mit Finanzprodukten seit Mai 2015
konstant iiber die fehlende Nutzungsberechtigung ver-
neint.

Die mit den dénischen Banken-Entscheiden etablierte
Rechtsprechung hatte daher auch erhebliche Auswirkun-
gen auf die Riickerstattungspraxis der Eidgendssischen
Steuerverwaltung (ESTV). Sie fiihrte im Ergebnis dazu,
dass Banken und Finanzinstituten, welche die mit den
von ihnen emittierten Finanzprodukten einhergehenden
Risiken dadurch absicherten, dass sie in die Basiswerte
(dividenden- und zinstragende Wertschriften) investier-
ten, die Nutzungsberechtigung an den Dividenden- und
Zinsertrdagen in einigen Fillen mit dem Argument der
fehlenden Risikotragung abgesprochen wurde. Diese Pra-
xis fiihrte zu erheblichen Unsicherheiten bei der Investi-
tion in verrechnungssteuertragende Schweizer Anlage-
werte, was letztlich negative Auswirkungen auf den
schweizerischen Finanzplatz hat.

Es wurde daher hochste Zeit, dass die bundesgerichtliche
Rechtsprechung korrigiert und bei der Priifung der Ver-
rechnungssteuerriickerstattung der Fokus weg von einer
Nutzungsberechtigungs- hin zu einer Steuerumgehungs-
priifung verschoben wird. Wie nachfolgend aufgezeigt
werden wird, ist das BGer dieser von den Autoren schon
lange und konstant gedusserten Forderung* nachgekom-
men.

4 NorbIN/WiLD, Verrechnungssteuerriickerstattung: Streitpunkt
Nutzungsberechtigung; WiLp, Aktuelle Stolpersteine bei der
Verrechnungssteuer, 2 ff.; WiLp, Frage der Nutzungsberechti-
gung; WiLp, Nutzungsberechtigung bei Finanzprodukten, 25 ff.
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